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 پذیرفته ایه بانک در مالی بحران و اعتباری رتبه بانکی، اعتبار ریسک پوشش نسبت حداقل بین رابطه بررسی پژوهش این هدف

 بحران و مستقل متغیر عنوان به اعتباری رتبه و اعتباری ریسک پوشش پژوهش، این در. باشد می  تهران بهادار اوراق بورس در شده

 بورس در شده پذیرفته بانک 11 مالی اطلاعات از تحقیق این در.  شد انتخاب وابسته متغیر عنوان به اعتباری رتبه همچنین و مالی

 و بوده همبستگی نوع از پژوهش، این در استفاده مورد آماری روش. گردید استفاده 1931 تا 1932 های سال طی تهران بهادار اوراق

 ستفادها گرنجر علیت آزمون و متغیره چند رگرسیون مدل از ها فرضیه آزمون همچنین و وابسته و مستقل متغیرهای محاسبه برای

 ریسک پوشش نسبت میان معناداری و مثبت رابطه یک که دهد می نشان اول درفرضیه رگرسیونی مدل از حاصل نتایج. است شده

 اعتباری یسکر پوشش نسبت بین که است آن از حاکی دوم فرضیه نتایج همچنین. دارد وجود اعتباری بندی رتبه و بانکی اعتباری

 سوم هفرضی در مالی بحران با اعتباری بندی رتبه بین معناداری رابطه نهایت در. ندارد وجود معناداری رابطه مالی بحران و بانکی

 پوشش نبی معلولی علی رابطه مدت کوتاه در که است آن از حاکی گرنجر علیت آزمون از آمده بدست نتایج این بر علاوه. داشت وجود

 .ندارد وجود  مالی بحران و اعتباری بندی رتبه و اعتباری ریسک
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 مقدمه -1

 هر در آن در بانک و چگونگی اداره و مدیریت آن مورد توجه واقع شده و ریسک اخیر، ریسک و مفهوم سالیان در

 هایسپرده سو یک از هابانک زیرا هستند، هابانک هاحیطه این ترینمهم از یکی دارد. شدن مطرح قابلیت ایحیطه

 توجه با لذا کنند. می اقدام بانکی عملیات انجام به منابع این از استفاده با دیگر سوی از و کرده آوریجمع را مردم

 هابانک مالی ساختار بر متفاوتی هایریسک روز هر اقتصادی هایسیستم و محیطی عوامل در مداوم تغییرات به

 (.4414 1،گذارد )بیسیسمی تأثیر

 بسیار آن انواع مدیریت و بانکداری نوین با توجه به شرایط بحرانی امروز با ریسک بسیاری مواجه است که شناسایی

 و کاهش کنترل، برای هاییسیستم و هاآموزش استانداردها، ها،روش طراحی به تواندمی که طوری به است، مهم
 گونه هر البته(. 1913 )اختیاری،د بشو منجر ها دارد،بانک حیات بر تخریبی اثر که نامطلوبی رخدادهای از پیشگیری

 بانکداری در ریسک مدیریت مبانی شناخت مستلزم ،بانکداری در ریسک موضوع مواجهه با برای نوآوری و اندیشه

 (. 4414 4،باشد )برگرمی قراردادها و معاملات زمینه رفتارها در و غنی فرهنگ از کافی شناخت و سنتی

ال ها با اشکدادن به بهترین نحو هر یک از وظایف مدیریت ریسک نیاز به ابزارهای قوی و علمی دارد. بانک انجام
ها چهار نوع ریسک اعتباری، ریسک عملیاتی، ریسک بازار و ریسک مختلف ریسک رو به رو هستند که از میان آن

ر کند. با توجه به افزایش تقاضای تسهیلات و ریسک موجود دها وارد میها را بر پیکر بانکنقدینگی بیشترین لطمه
ریسک برای ساماندهی و کنترل ریسک ضروری است. بحث مدیریت مدیریت  ها بررسی ابزارهای اینگونه فعالیت

 های کلان و بلندمدت و نیز در مدیریت روزمره فعالیت گیری از مباحث مدیریت، در تصمیم ریسک به عنوان یکی
های کشور دلیل قسمتی از مشکلات امروز بانک (.1931)عربی و همکاران،  بانکی مورد توجه قرار گرفته است های
ی گیری و مدیریت ریسک اعتبارها از نظام اندازهشده، عدم بهره گیری بانکمینه افزایش مطالبات معوق و سوختدر ز

مرکز شود، بنابراین تاست. در این میان بخش قابل توجهی از تسهیلات کلان بانک به اشخاص حقوقی پرداخت می
ها، گامی مفید در راستای کاهش یلات از سوی آنبر روی این گروه و شناسایی عوامل موثر بر عدم بازپرداخت تسه

  باشد.ریسک اعتباری در بانک می

 تیامن یدر ارتقا ینگیو نقد هیسرما ینگهدار تینظر در مورد اهم اتفاق جادیباعث ا یالملل نیب یبحران مالامروزه، 
 ین معرفآ جهینت شده است که یقبل یقانون یها موضوع موجب اصلاح چارچوب نیها شده است. ا بانک یو ثبات مال

به دنبال کم کردن  هیسرما شده است. مقررات مربوط به9بازل   هیسرما تیدر چارچوب کفا ینگینقد یاستانداردها
 ینگیمقررات مربوط به نقد کهی درحال هستند، 2انیجذب ز تیظرف شیها با افزا بانک 9یمال یعدم توانگر سکیر

بازار  ینگینقد سکیو ر یمال نیتأم سکیر کاهشی تعهدات و منابع بانکها برا 5دیبا هدف کاهش عدم تطابق سررس
های اخیر در کشورهای صنعتی و ها در دهههای مالی بانکوقوع بحران .(4412و کاسو،  ارامونتیاند )چ شده نیتدو

                                                           
1 Bessis 
2 Berger 
3 Insolvency risk 
4 Loss-absorbing capacity 
5 Maturity mismatch 
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ادی ها، رکود اقتصنکها، افزایش مطالبات معوق بابویژه در کشورهای در حال توسعه به دلایلی همچون فرار سپرده
ها را فراهم آورده است. و غیره باعث اخلال در نظم بازارهای مالی گردیده و زمینه ورشکستگی بسیاری از بانک

نوان ها به عهایی، عدم کفایت سرمایه بانکدهد که علت اصلی وقوع چنین بحرانهای انجام شده نشان میبررسی
 (.  1911اقتصادی غیر مترقبه است)آذر، کلات پشتوانه مالی بانک در رویارویی با مش

کاهش رتبه اعتباری بانک ها که طی سالهای اخیر روند رو به افزایشی یافته و شکل تازه ای به خود گرفته است، 
که موجب تضعیف بیش از پیش ساختارهای اقتصادی و مالی می گردد، « کلان»علاوه بر پیامدهای منفی در سطح 

 .(1931)خوش آیند، نیز نتایج وخامت باری را بدنبال می آورد« خرد»ه های زیرسیستمی و سطوح متعاقب آن در حوز
ن بستگی آ نظام سرمایه داری قبل از هر چیز به کارآمد بودن و سلامت سیستم بانکی« بقاء»واقعیت این است که 

تن جریان گردش سرمایه نقش مهمی دارد چرا که بانک ها به عنوان خطوط مالی و منبع تأمین پول و در اختیار داش
را استمرار حیات نظام سرمایه داری ایفا می کنند. حال اگر نظام بانکی دچار رکود و کاهش رتبه اعتبار گردد، تصور 
اینکه نتایج حاصل از آن چه خواهد بود تا حدود زیادی روشن به نظر می رسد. از این نقطه نظر شاهد این هستیم 

به ، افزون بر کاهش رت«استاندارد اند پورز»و « مودی»مؤسسات معتبر رتبه سنجی از جمله  که در چند روز گذشته
در « بسزایی»اعتباری برخی کشورها، این بار رتبه اعتباری تعداد زیادی از بانک های شاخص اروپایی را که سهم 

 (.1932 )عبدلی و فردحریری،تأمین مالی و گردش پولی این اتحادیه دارند، کاهش داده اند

هایی است که سیستم بانکداری با آن روبروست. دلیل اصلی این ترین چالشامروزه مدیریت ریسک یکی از بزرگ 
یلات شود. علاوه بر این تسههای کوتاه مدت تامین مالی میها از محل سپردهچالش این است که بیشتر منابع بانک

شود که درجه نقدشوندگی به نسبت پایینی دارند. با توجه به میهایی گذاری در داراییها صرف سرمایهاعطایی بانک
 توضیحات داده شده انجام تحقیق در این زمینه که رابطه تبیین ریسک اعتباری، رتبه اعتباری و درماندگی مالی بانک

راق بهادار های پذیرفته شده در بورس او ای است و بانکدارای اهمیت و ضرورت ویژه ،ها را مورد مطالعه قرار دهد
می توانند از نتایج این پژوهش در جهت ارتقای رتبه اعتباری و جلوگیری از درماندگی مالی خود استفاده نمایند.با 

ی با امسئله اصلی تحقیق حاضر این است که آیا حداقل نسبت پوشش ریسک بانکی رابطه توجه به توضیحات فوق،
 چقدر است؟ آنها پیش بینی شود، جهت و رابطه رتبه اعتباری و بحران مالی دارد؟

 ادبیات تحقیق و پیشینه پژوهش -2

 آیدمی پیش آینده در ایحادثه وقوع مورد در اطمینان عدم علت به که خطری از است عبارت عرف زبان در ریسک

 مرکب شرایطی ریسک است. زیادتر ریسک شودمی گفته اصطلاحا باشد، بیشتر اطمینان عدم این میزان هرچه و

 تنها زیرا،نه آورد. حساب به ریسک تعاریف ترینکامل جمله از بتوان را تعریف این شاید است، فرصت و خطر از

 به موجودات و است داده قرار یکدیگر کنار در را هافرصت و تهدیدات نیز طبیعت جهان بلکه گذاریسرمایه دنیای

کنند)میرزایی و می استفاده تهدیدات، شناخت کنار در هافرصت این از خود هایو آگاهی شعور سطح مقتضای
 نامعلوم نهایی تولید و باشد داشته وجود محصول یک بیشتر تولید امکان که است (. ریسک زمانی1934همکاران،

 روبرو شدن یا خطر بروز احتمال به ریسک باشد. واژه نیز تولیدات غیر انتظاری نوسان مفهوم به تواندمی این باشد.

ریسک اعتباری هنگامی رخ  (.1934نادری،)شودمی گفته زیان و درآمد کاهش دیدن، خسارت و صدمه خطر، با
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دهد که اعتبار گیرنده به علت عدم توان یا تمایل، به تعهدات خود در مقابل وام دهنده و در تاریخ سررسید عمل می
دهند پولی و مالی را تحت تأثیر قرار مینهادهای  هایی است که خصوصاًترین ریسککند. ریسک اعتباری از مهمنمی

های زیادی را به یک سازمان وارد سازد. هنگامی که تواند زیانچرا که نکول تعهدات تعداد کمی از مشتریان می
عبارت دیگر  یابد،بهریسک اعتباری بانک افزایش می شود،تسهیلات گیرنده به علل مختلف با بحران مالی مواجه می

ها و مؤسسات مالی اثر تسهیلات گیرنده از طریق ریسک اعتباری بر ریسک بانکهای کلیه ریسک
 سررسید در مشتریان توسط تعهدات بازپرداخت عدم احتمال از ناشی اعتباری ریسک (.1915گذارد)جمشیدی، می

 مختلفی عوامل بال کمیته نظر آید. ازمی حساب به مالی مؤسسات و هابانک در هاریسک ترینمهم از یکی و بوده

(. 1913نوری،)کرد مدیریت را آن مناسب ابزارهای از استفاده با بایستمی که هستند مؤثر اعتباری ریسک افزایش در
 نظام استقرار هست، نیز المللیبین نهادهای تأکید مورد که اعتباری ریسک کنترل ابزارهای ترینمهم از یکی

 اعتباری بندیرتبه سیستم فاقد هابانک کماکان شده انجام هایتلاش رغم به ایران است. در اعتباری بندیرتبه

 معوق مطالبات میزان بودن بالا .شودمی انجام سنتی هایروش از استفاده با ها آن در تسهیلات اعطای و بوده

 اعطایی تسهیلات به معوق مطالبات نسبت بودن بالا آن تبع به و گذشته هایسال طی آن افزایش و بانکی شبکه

بندی رتبه (. 1931هاشمی و همکاران،)دهدمی قرار تأکید مورد بانک در را اعتباری بندی رتبه ستقرارا بانک، در
اره بندی اعتباری اظهار نظری درباعتباری، ارزیابی احتمال پرداخت به موقع تعهدات مالی است. به عبارت دیگر، رتبه

بندی با بررسی و تحلیل اطلاعات به دست آمده از میزان اعتبار یک نهاد یا ناشر اوراق بهادار است. موسسات رتبه 
 (ک اعتباریریسمنابع مختلف درباره نهاد یا ناشر اوراق بهادار و با توجه به وضع کلی اقتصاد و صنعت، رتبه اعتباری)

 بازپرداخت قابلیت و اعتباری سابقه قانونی و مناسب ارزیابی اعتباری، بندیرتبه (.4414 2نمایند)جایسوال،را اعلام می

 و کامل بازپرداخت جهت وی توانایی و گیرندهوام بازپرداخت احتمال عدم واقع در که است شرکت یک هایبدهی
 از یکی اعتباری بندیرتبه هایمدل (.1932نمایند )وصالی،می گیری اندازه را مالی هایبدهی تعهدات موقع به

 اعتبار هایسیستم نیاز مورد اطلاعات از ایعمده بخش که هستند تصمیم هایسیستم تریناساسی و ترینمهم

 استفاده هامدل از صورت دو به مالی موسسات و هابانک کلی طور به نمایند.می فراهم را موثر مدیریت در دهنده

 هاییبندیرتبه گیرند،می قرار استفاده مورد غربی هایبانک در حاضر حال در خصوص به که اول روش نمایند.می

-می اعلام شرکت برای هر ریسک درجه صورت به و گرفته صورت بانک از خارج موسسات توسط که است

 یبحران بانک جادیا سکیبر ر یو مقررات گذار تیاثر نوع مالک یبه بررس( 1441) 1وانگ و سان (.1939خاکی،)شود
  یها سال نیتوسعه را ب کشور درحال 29بانک از   951شامل   یا توسعه پرداختند. آنان نمونه درحال یکشورها در

 تیدر مورد کفا یگذار حاصل از پژوهش آنان نشان داد که مقررات جیمورد آزمون قرار دادند. نتا 4414و  4442
در  ی. مقررات گذارشودیم بحران جادیا سکیبزرگ موجب کاهش ر گذاران هیسرما تیمالک نیو همچن هیسرما

ها  بانک سکیکاهش ر جهیو درنت هیسرما تیکفا بهبود ،ینقدشوندگ شیافزا ها،یی دارا تیفیبانکها سبب بهبود ک
شناسایی »در پژوهشی با عنوان ( 1932)محمودی، زهره و خیر اندیش مسعود  .گرددی توسعه م حال در یرهادر کشو
 عوامل موثر بر ریسک اعتباری مشتریان حقوقی از دیدگاه مدیران و کارشناسـان بانک ملت حوزه بندی و رتبه

 بندی آنها با رتبه اعتباری بانک ملت وثر بر ریسک ؤبه شناسایی عوامل م« AHPبندرعباس با استفاده از مدل

                                                           
6 Jaiswal 
7  Wang & San 
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های آمار  شناختی از روش جمعیت های گیژپرداخته است. در این تحقیق برای بررسی ویAHP استفاده از مدل
روش  گیری چند معیاره و های تصمیم از مدل توصیفی و برای شناسایی روابط و تعیین اولویت معیارهای تحقیق

هد که به د حاصل از تحلیل سلسله مراتبی فازی نشان می استفاده شده است. نتایجتحلیل سلسله مراتبی فازی 
، قیمت های بعد اقتصادی رتبه اول تا سوم هستند. در بررسی اولویت شاخص ترتیب عوامل اقتصادی، فنی و مالی در

 رفیت، دانش فنی، ظتقاضا و صادرات دارای بیشترین اولویت هستند. در بعد فنی، محیط زیست مواد اولیه، عرضه،
و  بازده دارایی های دوره وصول مطالبات، نسبت آنی، نسبت جاری طرح و کیفیت محصول و در بعد مالی، شاخص

ثر در های شناسایی شده مو شاخص حاشیه سود ناخالص از بیشترین اولویت برخوردار میباشند. در مقایسه نهایی
 .کیفیت محصول، در اولویت قرار دارند محصول وپژوهش، محیط زیست، دانش فنی، قیمت مواد اولیه 

 بنابراین با توجه به مطالب فوق، فرضیه اول پژوهش بدین گونه مطرح می شود:
 .دارد جودو معناداری رابطه اعتباری بندی رتبه و بانکی اعتباری ریسک پوشش نسبت حداقل فرضیه اول: بین

 موجود عناصر و دهدمی دست از را خود متداول کارکرد بیرونی یا و درونی عوامل اثر بر فعال هایسیستم زمانی که

 با که شودمی حاصل ثباتیبی و ناپایداری به صورت غیرعادی وضعیت شوند،می اساسی تغییرات دچار سیستم در

 سایر کارکرد به تواندمی که دگرگونی این .گرددمی تحمیل سیستم به بحران یا و شوك یک هجوم اوضاع وخامت

. (1911داشت )کاظمی نژاد، خواهد پی در را سیستمغیر و سیستم هایواکنش از وسیعی طیف گذارد، تاثیر هاسیستم
قیمت  گذارند و در اثر تغییراتهایی هستند که به طور مستقیم بر سودآوری موسسات اثر میهای مالی ریسکریسک

ریسک نقدینگی، ریسک اعتباری، ریسک نرخ سود،  های مالی عبارت است از:مالی حادث می شوند.  انواع ریسک
 طی که شودمی اطلاق موقعیتی به مالی بحران(. 1911فلاح شمس، )گذاری مجدد، ریسک نرخ ارزریسک سرمایه

 المللیبین ذخایر یا و شودمی مواجه ارزش کاهش با شدیدا رایج کشور پول ارز، بازار به یورش نتیجه در و آن

 یکی در اختلال ایجاد از ناشی تواندمی مالی می دهد. بحران رخ دو اتفاق این از ترکیبی یا و یابدمی کاهش شدیدا

 واقعی بخش و مالی متغیرهای سایر با مالی روابط و ارتباطات وجود دلیل به و بوده اقتصاد مالی بخش مبادی از

-شرکت و هابانک ورشکستگی ها،ترازپرداخت سهام، بازار بحران (.1934محتشمی و سلامی،)نماید سرایت اقتصاد

 باشند.می حوزه این در مثال قابل هایکشور بحران یک رایج پول ارزش کاهش و ارز نرخ شدید تغییرات بیمه، های
 ترجامع تعریف کنیم، تعریف مالی نظام کارکرد مسری در یا  بخشخودکام نوعی اختلال را مالی بحران اگر شاید

 ثباتی بی دریافت مستعد همواره خود خاص هایویژگی علت به بانکداری حرفه (. ذات1931منصوری،)باشد باشد.

 تناسب در هابانک سرمایه بودنکم و بالا اهرمی درجه کلی به طور باشند.می هابحران بالاتر درجات در و هاریسک و

 و هادارائی بین سررسید زمانی تناسب عدم تجاری، هایشرکت سایر با مقایسه در هاآن هایترازنامه حجم با
وجود  عدم و ارز نرخ ریسک جمله از متنوعی هایریسک به ابتلا گذاران،هسپرد دائمی اعتماد حفظ لزوم ها،بدهی

شرکت  با مقایسه در ایترازنامه اقلام در تغییر بالای سرعت به دلیل منتشره مالی هایصورت در قطعی شفافیت
 شناسانده اقتصاد در هابحران بروز مراجع از یکی عنوان به را هابانک که باشندمی مواردی از تولیدی و تجاری های
 یها انکدر ب یمال بحران با ینگیو نقد هیسرما یها نسبت نیرابطه ب یبه بررس یپژوهش یط( 3441)1کاسو. است
در در بازل  دهشی معرف ینگیو نقد هیسرما ینسبتها پرداخت. آنها مربوط بودن کیبا استفاده از مدل لجست ،ییاروپا

                                                           
8 Kaso 
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دود به ورشکسته، تنها مح یآنها از بانکها فیآزمون قرار دادند. تعر مورد بانکها را یاحتمال ورشکستگ ینیب شیپ
شکسته، ور یها لدار )شامل بانک مشک یها بانک یشده بودند، نبود بلکه تمام یورشکستگ که دچار ییها بانک

 عنوان به شده( را ادغام یها که دولت در آنها مداخله کرده است و بانک ییها منحل شده، بانک ه،یتسو در حال
با  یورشکستگ احتمال نشان داد که شانیحاصل از پژوهش ا جیدار مورد آزمون قرار دادند. نتا مشکل یها بانک

در اروپا  یخش بانکب یاز شکنندگ یتیبااهم باثبات خالص نشانگر یمال نیو نسبت تأم شودیکم م ،ینگینقد شیافزا
 ییرواقع، بانکهابزرگ کاربرد دارند. د یبانکها یورشکستگ ینیب شیپی تنها برا ه،یسرما ینسبتها کهیدرحال باشد،یم

 یسبتهان زانیدارند، هرچند ممکن است م یباثبات خالص کم یمال نینسبت تأم شهیهم .شوندیکه دچار مشکل م
با عنوان  یدر پژوهش( 1931) یو صمد دهیبزرگ اصل، برز .باشد ازیموردن هیاز حداقل سرما شیب شان هیسرما

 افتیها؛ ره بانک یمال یداریآنها بر پا ریتأث یو بررس یاعتبار و ینگینقد یها سکیرابطه همزمان ر یبررس»
در  یانکداردر صنعت ب یمال یداریآنها بر پا ریو تأث یو اعتبار ینگینقدی ها سکیرابطه توأمان ر« چندك ونیرگرس

 سکیر یرهاینشان داد که متغ شانیحاصل از پژوهش ا جیدادند. نتا قرار مورد آزمون تایرا به روش پنل د رانیا
شاخص  کیاندازه بانک  دارند. از نظر آنان گریکدیبا  یداری و معن مثبت رابطه یدر حالت عاد ینگیو نقد یاعتبار

 ها کسیو کوچک بودن اندازه بانک به گسترش ر شودیمحسوب م ها بانکی درآمدها و سودده تیاثرگذار بر وضع
با استفاده  یمال یداریبر پا یو اعتبار ینگینقد سکیر ریتأث یبررس جینتا نیهمچن. گرددی منجر م یمال یداریو ناپا

 یاه در اکثر دهک یمال یداریبر پا سکیدو ر نیا داری و معن یمنف ریتأث دهنده نشان چندك ونیسیاز روش رگر
 .بود یبررس مورد

 با توجه به مطالب فوق، فرضیه دوم و سوم پژوهش بدین گونه مطرح می شود:
 .دارد وجود معناداری رابطه مالی بحران و بانکی اعتباری ریسک پوشش نسبت حداقل بین فرضیه دوم:

 .دارد وجود معناداری رابطه مالی بحران و اعتباری رتبه فرضیه سوم:  بین

 پژوهشروش  -3

اربردی های کپژوهشبر مبنای هدف، این پژوهش از نوع تحقیقات کاربردی است؛ حاضر تحقیق  ،بندیاز نظر طبقه
ها، اصول و فنونی که در تحقیقات پایه تدوین میشوند را برای حل ها، قانونمندیهایی هستند که نظریهپژوهش

(. بنابراین این تحقیق در پی آن است که نتیجه تحقیق را برای 1934طهماسبی،)شاه گیردمسائل اجرایی به کار می
باری و بحران بندی اعتگیری ریسک اعتباری و ارتباط آن با ترکیب رتبهحل مسائل اجرایی و واقعی بکار گیرد. اندازه

ملی این ز ماهیت کاربردی و عباشد؛ به همین خاطر نیگران مالی و بانکی میها مورد استفاده کلیه تحلیلمالی بانک
گیری از جامعه بدست خواهد آمد این های مورد نظر از طریق نمونهاز آنجا که دادهپژوهش غیر قابل انکار است. 

ایع و همچنین این تحقیق بر پایه توصیف وقتحقیق از شاخه پیمایشی بوده و به شیوه مقطعی انجام خواهد پذیرفت. 
و به شرایط، روابط موجود، عقاید متداول، فرآیندهای جاری و روندها توجه دارد. تمرکز  آنچه وجود دارد استوار است

ند باشآن در درجه اول به زمان حال است هر چند غالبا رویدادها و آثار گذشته را نیز که به شرایط موجود مرتبط می
به  اضرح باشد. همچنین مطالعهیفی میتوان گفت که این تحقیق، از نوع توصدهد. بنابراین میمورد بررسی قرار می

 های مختلف آماریپیمایشی می باشد. اطلاعات واقعی و روش-لحاظ روش انجام تحقیق از نوع مطالعات توصیفی

ع گیرد. تحقیق حاضر چون در صدد رفگردد و در حوزه تئوری اثباتی قرار میها استفاده میبرای رد یا تأئید فرضیه
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تحقیق حاضر به لحاظ این که در پی جمع آوری به علاوه،  باشد. ست از نوع کاربردی میمشکل خاصی از جامعه ا
داده ها برای آزمون فرضیه ها و پاسخگویی به سوالات می باشد و به دنبال بررسی رابطه بین نست پوشش ریسک 

امعه آماری ج باشد.بانکی و رتبه بندی اعتباری و بحران مالی می باشد، تحقیقی همبستگی از نوع توصیفی می 
ساله  2)یک دوره  31تا  32تحقیق حاضر شامل کلیه بانکهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در سالهای 

های مالی آنها و سایت کدال استخراج ها از طریق گزارشدر نظر گرفته شده است. اطلاعات مربوط به این بانک
ل جامعه آماری تحقیق حاضر شام باشد.ری از نوع حذفی سیستماتیک میگیروش نمونه خواهند شد. در این تحقیق

باشد. با توجه به دوره زمانی تحقیق)از ابتدای سال های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میکلیه بانک
به عضویت بورس اوراق  1932اند که حداقل در ابتدای سال هایی انتخاب گردیده(، بانک1931تا پایان سال  1932

 اسفند ماه باشد. 43بهادار تهران درآمده باشند و همچنین دوره مالی آنها منتهی به 
 اند که تمامی شرایط زیر را دارا باشند:هایی به عنوان نمونه انتخاب شدهاز این رو، بانک

 د.به عضویت بورس اوراق بهادار تهران درآمده باشن 1932حداقل در ابتدای سال  -1
 اسفند هر سال باشد. 43ها، منتهی به تاریخ دوره مالی بانک -4
 ماه دچار وقفه نشده باشد.  2ها حداکثر در طی معامله بر روی سهام آن -9

 باشد.بانک می 11در این تحقیق با توجه به شرایط ورود حجم نمونه در نظر گرفته شده 
اطلاعات در زمینه پیشینه مطالعات داخلی و خارجی استفاده شده آوری ای برای جمعدر این پژوهش از روش کتابخانه

است. با مطالعه تحقیقات و مطالعات سایر پژوهشگران، مجلات تخصصی و مرتبط اطلاعات مورد نیاز گردآورده شده 
است. همچنین جهت گردآوری داده های بخش مالی بانک ها از نرم افزار ره آورد نوین و وب سایت های معتبر 

 رس اوراق بهادار تهران استفاده شده است.بو
 

در  بندی اعتباری و بحران مالی استاز آنجا که هدف اصلی این مطالعه، شناسایی رابطه بین ریسک اعتباری، رتبه
عتباری و بندی ااین بخش با استفاده از مدل رگرسیون چند متغیره به تحلیل ریسک اعتباری و امتیازدهی و رتبه

 حران مالی  خواهیم پرداخت.رابطه آن با ب

1) 𝐶𝑅𝑖𝐴𝑡 = 𝑎𝑜 + 𝛽1 ∑ 𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝜖𝑖𝑡 

4) 𝐹𝐶𝑖𝑡 = 𝑎𝑜 + 𝛽1 ∑ 𝐶𝑅𝐴𝑖𝑡 + ∑ 𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  
 که در آن:

itFCبحران مالی : 

itCRپوشش ریسک اعتباری : 

itCRAرتبه اعتباری : 
 را می توان بشرح زیر چنین بیان نمود: متغیرهای پژوهش

 :ریسک اعتباری بانک ها

 گیری ریسکها معیارهای مختلفی وجود دارد که در این تحقیق برای اندازهبرای محاسبه ریسک اعتباری بانک
 شود.ها از معیار زیر استفاده میاعتباری بانک
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𝐶𝑅𝑖𝑡 =
مطالبات مشکوك الوصول

کل تسهیلات اعطایی
 

 

 :رتبه بندی اعتباری
 مدل پروبیت به شرح زیر استفاده می شود:در این تحقیق برای تشخیص رتبه بندی اعتباری از 

𝐼𝑖 = 𝛽𝑜 + 𝛽1𝑋1𝑖 + ⋯ + 𝛽𝑛𝑋𝑛𝑖 

𝐼𝑖از طرفی دیگر 
𝐼𝐼نامیم. بدین صورت که اگر را مقدار آستانه شاخص فوق می ∗ > 𝐼𝑖

حادثه به وقوع می پیوندد.  ∗
 شود:احتمال وقوع حادثه بصورت زیر بیان می

𝑃𝑖 = 𝑃𝑟(𝐼𝑖 ≥ 𝐼𝑖
∗) = 𝐹(𝐼𝑖 ≥ 𝐼𝑖

∗) =
1

√4𝜋
∫ 𝑒

−𝑡4

4
𝑇𝑖

−∞

𝑑𝑡

=
1

√4𝜋
∫ 𝑒

−𝑡4

4 𝑑𝑡
𝛽𝑜+𝛽1𝑋1𝑖+⋯+𝛽𝑛𝑋𝑛𝑖

−∞

 

 𝑡~𝑁(4,1)که در آن متغیر نرمال استاندارد است یعنی 
 (.1914برای تخمین پارامترهای این مدل از روش حداکثر راست نمایی استفاده می شود)منصوری،

 :بحران مالی

 شود:( به شرح زیر استفاده می4444آلتمن) ها از مدلدر این تحقیق برای تشخیص بحران مالی شرکت

𝑍 = 1.4𝑋1 + 1.2𝑋4 + 9.9𝑋9 + 4.2𝑋2 + 4.33𝑋5 

  = 𝑋1ها،سرمایه در گردش به کل دارایی 

  = 𝑋4ها،سود انباشته به کل دارایی 

 = 𝑋9ها،درآمد قبل از بهره و مالیات به کل دارایی 

 = 𝑋2ها،ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری کل بدهی 
 = 𝑋5ها.کل فروش به کل دارایی 

ها از مدل رگرسیون خطی چند در این تحقیق از فنون آماری پارامتریک استفاده گردیده است. برای آزمون فرضیه
باشد، زیرا به منظور های پانل میمتغیره استفاده شده است. روش آماری مورد استفاده در این پژوهش روش داده

یرد. از یک گهای مستقل و متغیر وابسته از دو جنبه متفاوت موضوع مورد بررسی قرار میبررسی رابطه بین متغیر
شوند. برای آزمون می 1931-1932سو، این متغیرها در میان بانک های مختلف و از سوی دیگر، در دوره زمانی 

ها در بخش آمار تحلیل دادهبهره گرفته شده است.  Spss13و   Eviews 1 هایافزار ها از نرمآزمون فرضیه
های پراکندگی انحراف معیار، چولگی و های مرکزی از جمله میانگین، میانه و شاخصتوصیفی با محاسبه شاخص

کشیدگی شروع شده است. در ادامه آزمون نرمال بودن متغیر وابسته را مورد بررسی قرار دادیم این آزمون با استفاده 

د، بدین باشمی ها، سطح معناداریانجام شده است. مبنای استنباط در آزمون فرضیه اسمیرنف –از آزمون کلموگروف 
 35درصد باشد، فرض صفر در سطح  اطمینان  5گونه که هر گاه مقدار احتمال یا سطح معناداری آزمون کمتر از 

 شود.درصد رد می
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 آمار توصیفی -4

آمار توصیفی متغیرهای تحقیق (:1)جدول  

 

آن  مقدار ترین و بیشترینبوده و کم 213/4برابر با نمونه  بحران مالی بانک های، میانگین 1-2با توجه به جدول 
باشد تا متغیر  9و  4باشد. بررسی میزان چولگی و کشیدگی این متغیر که بایستی به ترتیب می 45/9و  -42/4برابر با 

دهد که اکثر متغیرها دارای توزیع نرمال نیستند. بر اساس آمار توصیفی ارائه شده دارای توزیع نرمال باشد، نشان می
  میباشد. 42/4،  111/4به ترتیب برابر با  رتبه اعتباری و پوشش ریسک اعتباریمیانگین 

 در این قسمت ابتدا  به بررسی مانایی داده های متغیرهای پژوهش پرداخته شد. به منظور بررسی مانایی، از آزمون
 نشان داده شده است. 4شماره فیشر استفاده شد. نتایج این آزمون در جدول 

 نتیجه آزمون پایایی(: 2)جدول

 
است، تمامی متغیرها در طی دوره پژوهش  45/4کمتر از  P-VALUEچون مقدار ( 4شماره ) با توجه به جدول

در سطح پایا هستند. این بدان معنی است که، میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان و کوواریانس متغیرها بین 
. ودشها مختلف ثابت بوده است. در نتیجه استفاده از این متغیرها در مدل باعث بوجود آمدن رگرسیون کاذب نمیسال

می پردازیم. نتایج آزمون در  برا -در این بخش به بررسی نرمال بودن داده های متغیرها با استفاده از آزمون جارکو
  نشان داده شده است:( 9شماره )جدول 

 برا -آزمون جارکو(: 3)جدول

 

این آزمون، روشی آماری برای بررسی نرمال بودن توزیع یک سری است. آماره آزمون تفاوت بین چولگی و کشیدکی 
یک سری را با چولگی و کشیدکی یک توزیع نرمال اندازه گیری می کند. بدین ترتیب همانطور که نتایج آزمون 

تعداد  نماد متغیر

 مشاهدات
 حداقل حداکثر میانه میانگین

انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

 FCit بحران مالی
44 

414/0  823/0  058/8  040/0

- 

454/0  545/4  45/25  

 CRAit رتبه اعتباری
44 133/0  155/0  032/0  035/0  105/0  180/4  05/24  

 CRit پوشش ریسک اعتباری
44 050/0  052/0  148/0  014/0  024/0  540/0  133/5  

 itFC CRAit CRit روش/ متغیر

 فیشر
 Z 69/45 96/99 54/56آماره 

P-value .0...0 .0.... .0...0 

 itFC itCRA itCR شرح

 90/42 4/939 3/4021 برا -آماره جارکو

P-VALUE 202222 202222 202210 
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نماید. رد می %5بودن متغیرهای تحقیق را در سطح برا نرمال  -های آزمون جارکودهد، آمارهنشان می 9-2جدول 
 تأیید میگردد. 4H/. کمتر می باشد، بنابراین فرضیه 45از  value -pاز آنجا که میزان 

 گردد و این روشدر انجام این تحقیق به منظور تخمین پارامترهای مدل از روش حداقل مربعات معمولی استفاده می
غیر طوری که توزیع غیر نرمال متیر وابسته تحقیق دارای توزیع نرمال باشد، بهبر این فرض استوار است که متغ

ر این دهد. دوابسته منجر به تخطی از مفروضات این روش برای تخمین پارامترها شده و نتایج درستی را ارائه نمی
 12و توسط نرم افزار  گیرد ( مورد بررسی قرار میS-K) 3اسمیرنف-مطالعه این موضوع از طریق آماره کولموگروف

Spss  باشد: صورت زیر میاست. فرض صفر و فرض مقابل در این آزمون بهمورد تجزیه و تحلیل واقع شده 





onDistributiNormalNotH

DistrbutonNormalH

:

:

1

0  

( فرضیه .<45Probباشد ) 45/4اگر سطح اهمیت آماره این آزمون بیشتر از 
0H  مبنی بر نرمال بودن توزیع

های نمونه شرکت بازده مورد انتظار سهامبرای متغیر  K-Sنتایج آزمون ( 2شماره ) در جدول شود.متغیر پذیرفته می
  ارائه شده است. 

 نتایج آزمون نرمال بودن متغیرهای وابسته(: 4)جدول

 (Sigسطح اهمیت ) (K-Sآماره ) (Nتعداد ) متغیر

 421/4 949/1 22 ابانک هرتبه اعتباری 

 412/4 514/1 22 بحران مالی

 
باشد، بنابراین می 45/4بیشتر از  S-Kبا توجه به این که برای متغیر رتبه اعتباری و بحران مالی سطح اهمیت آماره 

 گر این است که متغیرتأیید شده و بیان %35مبنی بر نرمال بودن توزیع این متغیرها در سطح اطمینان  0Hفرضیه 

 باشند. دارای توزیع نرمال می رتبه اعتباری و بحران مالی
 

 
 
 

 آمار استنباطی -5

های ترکیبی برای های تجزیه و تحلیل آماری موجود، از روش دادهها و روشدر این تحقیق، با توجه به نوع داده
ها استفاده شده است. زیرا، ارزش کمی متغیرهای مستقل و وابسته از برآورد پارامترهای الگو و بررسی آزمون فرضیه

گیرد. را در بر می 1932-1931ی زمانی  های مختلف بوده و از سوی دیگر، دورهیک سو، مربوط به صنایع و شرکت
ستگی پیرسون به بررسی ارتباط متغیرهای تحقیق و همبستگی موجود بین در این بخش با استفاده از ضریب همب

                                                           
9 - Kolmogorov-Smirnov 
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ماتریس ضرایب . استمورد تجزیه و تحلیل واقع شده  Eviews 1شود و توسط نرم افزار ها پرداخته میآن
 ارائه شده است.  زیرهمبستگی بین متغیرهای تحقیق در جدول 
 های تحقیقهمبستگی متغیر(: 5)جدول

 

 

 

 

 

 مأخذ: یافته های پژوهش
 شرکت -سال 22عداد مشاهدات: ت

و  پوشش ریسک اعتباریداری با همبستگی منفی و معنیبحران مالی ،  5-2براساس نتایج حاصله در جدول 
گی منفی نیز همبسترتبه اعتباری بانک ها دهد. همچنین از خود نشان میهمبستگی مثبت با رتبه عتباری بانک ها 

 دارد. پوشش ریسک اعتباریبا 
 خطی، بررسی رابطه همبستگی بین متغیرهای مستقل است. خطی یا عدم همهای شناسایی رابطه همیکی از راه

( انجام ها )یکپارچه شدهکارگیری مدل اثرات ثابت در مقابل تلفیق کل دادهبرای تعیین به 14بدین منظور از آزمون چاو
 شود. فرضیات این آزمون به صورت زیر است:می

: Pooled Model4H  

panel Model :1H 
 نتیجه آزمون چاو(: 6)جدول

 مدل

آزمون 

 مقدار آماره اثرات
 Prob درجه آزادی

 نتیجه آزمون

 تابلویی مدل داده های 4444/4 (94/14) 231/14 دوره F 1مدل شماره 

 تابلویی مدل داده های 4444/4 (91/14) 49/11 دوره F 4مدل شماره 

 

 1Hرد و فرضیه  4H است در نتیجه فرض 45/4در مدل کمتر از   Fدهد، احتمال آماره نتایج آزمون چاو نشان می
توان نتیجه گرفت که ناهمگنی فردی )اثرات فردی غیر قابل مشاهده( وجود دارد و باید تأیید می گردد، بنابراین می

مدل  تفاده از مدل اثر ثابت در مقابلکرد. در نتیجه برای تعیین اسهای تابلویی برای برآورد مدل استفاده از روش داده
 انجام میشود. فرضیات این آزمون عبارتند از:   11اثر تصادفی در مرحله بعد آزمون هاسمن

                                                           
10. Chaw test 
11. Hausman test 

 نماد متغیرشرح 
itFC itCRA itCR 

 بحران مالی
itFC 00/1 402/0 405/0- 

 رتبه اعتباری بانکها
itCRA 402/0 00/1 882/0- 

پوشش ریسک 

 اعتباری
itCR 405/0- 882/0- 00/1 
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: Random Effect4H 

H1: Fixed Effect 

 نتیجه آزمون هاسمن(: 7)جدول 

  مدل
آماره کای 

 اسکوئر

درجه 

 آزادی
P-

value 
 نتیجه آزمون 

 اثرات ثابت  4444/4 1 395/19  1مدل شماره 

 اثرات ثابت  4414/4 4 544/2  2مدل شماره 

 مأخذ: یافته های پژوهش  
است، که این به معنی عدم وجود ارتباط بین  45/4کمتر از  P-valueدهد، مقدار نشان میفوق همانطور که جدول 

 شود.تأیید می 1Hرد و فرضیه  4Hبنابراین فرضیه  .خطای رگرسیون تخمین زده شده و متغیرهای مستقل است

 اثرات ثابتترین روش برای برآورد آزمون فرضیه ها، مدل با توجه به نتایج آزمون چاو و آزمون هاسمن مناسب 

 است. 

های تحقیق ابتدا الگوی لازم برای تخمین مدل تعیین گردیده و سپس مدل در این بخش، برای هر یک از فرضیه
چنین برای هر فرضیه آزمون مفروضات آماری مربوط به آن هم شود.از آن تفسیر می تحقیق برآورد و نتایج حاصل

دل ها و خطی بودن مها، استقلال باقیماندهها، همسان بودن واریانس باقیماندهشامل بررسی نرمال بودن باقیمانده
مورد  Eviews 1نرم افزار های فوق توسط گردد و کلیه آزمونهمراه با توضیحات و نتایج حاصل از آن ارائه می

ت چنین نتایج آزمون مفروضاهای چاو و هاسمن و هماست. با توجه به نتایج حاصل از آزمونتجزیه و تحلیل واقع شده 
د. شوصورت اثرات ثابت برآورد میهای پانل و به( تحقیق با استفاده از روش داده1آماری رگرسیون کلاسیک، مدل )

 ارائه شده است. 1شماره نتایج برآورد مدل در جدول 

 :تحقیق اولنتایج آزمون فرضیه 

هدف از آزمون فرضیه اصلی تحقیق بررسی رابطه بین حداقل نسبت پوشش ریسک اعتبار بانکی و رتبه بندی 
 شود: صورت زیر تعریف میو فرضیه آماری آن بهباشد اعتباری می

0H داری وجود ندارد. رابطه معنا حداقل نسبت پوشش ریسک اعتبار بانکی و رتبه بندی اعتباری: بین 

1H
 داری وجود داردرابطه معنا حداقل نسبت پوشش ریسک اعتبار بانکی و رتبه بندی اعتباریبین  : 

شود و در صورتی که ضرایب های پانل برآورد میصورت دادهه ( ب1فرضیه اول این پژوهش با استفاده از مدل ) 

β1 دار باشد، مورد تأیید قرار خواهند گرفت. معنی %35در سطح اطمینان 
 (1مدل)

𝐶𝑅𝑖𝐴𝑡 = 𝑎𝑜 + 𝛽1 ∑ 𝐶𝑅𝑖𝑡

𝑛

𝑡=1

+ 𝜖𝑖𝑡 
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0:

0:

11

10





H
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 نتایج آزمون فرضیه اول تحقیق با استفاده از روش اثرات ثابت (:8)جدول 

 رتبه اعتباریمتغیر وابسته: 

 شرکت)بانک( –سال  44تعداد مشاهدات: 

 EGLSاثرات ثابت  –روش آماری برآوردی: پانل دیتا 

 1844-1843سال مورد بررسی: 

 tآماره  ضریب نماد عنوان متغیر
P-Value 

 نتیجه آزمون 

 جزء ثابت
C 

005/0 500/5 000000  

 تأیید itCR 355/1 084/3 000000 پوشش ریسک اعتباری

 آماره مدل

 ضریب تعیین مدل

(2R) 
W-D آمارهF (ValueP) 

318/0 44/2 96/12  (0000/0) 

 
 مأخذ: یافته های پژوهش

 5/4و  5/1جایی که مابین بوده و از آن 22/4با توجه به نتایج اولیه برآورد مدل مقدار آماره دوربین واتسون برابر با 
فرض همبستگی  %5باشند. بنابراین در سطح خطای ها مستقل از هم میتوان نتیجه گرفت باقیماندهباشد میمی

 45/4از   Fل مدل با توجه به این که مقدار احتمال آماره دار بودن کجملات اخلال رد می شود. در بررسی معنی
شود. ضریب تعیین  مدل نیز گویای دار بودن کل مدل تایید میمعنی %35( با اطمینان 4444/4باشد )تر میکوچک

اری دگردد. در بررسی معنیتوسط متغیر وارد شده در مدل تبیین می رتبه اعتباری بانک ها درصد از  11آن است که  
پوشش ریسک برای ضریب متغیر  tجایی احتمال آماره از آن ،1شماره ضرایب با توجه نتایج ارائه شده در جدول 

پوشش ریسک اعتباری و رتبه داری میان ( ، در نتیجه وجود رابطه معنی404444باشد )کمتر می 45/4از  اعتباری
 گیرد. ر میدرصد مورد تأیید قرا 35در سطح اطمینان اعتباری بانک ها 

 

 :نتایج آزمون فرضیه دوم تحقیق
باشد هدف از آزمون فرضیه دوم تحقیق بررسی رابطه بین حداقل نسبت پوشش ریسک اعتبار بانکی و بحران مالی می

 شود: صورت زیر تعریف میو فرضیه آماری آن به

0H داری وجود ندارد. رابطه معنا مالیحداقل نسبت پوشش ریسک اعتبار بانکی و بحران : بین 
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 داری وجود دارد.رابطه معنا حداقل نسبت پوشش ریسک اعتبار بانکی و بحران مالیبین  : 

 β1شود و در صورتی که ضرایب های پانل برآورد میصورت دادهه ( ب4فرضیه دوم این پژوهش با استفاده از مدل ) 
 دار باشد، مورد تأیید قرار خواهند گرفت. معنی %35در سطح اطمینان 

(4مدل )  

𝐹𝐶𝑖𝑡 = 𝑎𝑜 + 𝛽1 ∑ 𝐶𝑅𝐴

𝑛

𝑡=1 𝑖𝑡

+ ∑ 𝐶𝑅

𝑛

𝑡=1 𝑖𝑡

+ 𝜀𝑖𝑡 

 









0:

0:

11

10





H

H
 

 نتایج آزمون فرضیه دوم تحقیق با استفاده از روش اثرات ثابت(: 9)جدول

 بحران مالیمتغیر وابسته: 

 شرکت)بانک( –سال  22تعداد مشاهدات: 

 EGLSاثرات ثابت  –روش آماری برآوردی: پانل دیتا 

 1932-1931سال مورد بررسی: 

 نتیجه آزمون t P-Valueآماره  ضریب نماد عنوان متغیر

  C 491/4- 129/1- 4111/4 جزء ثابت

 رد itCR 351/1- 332/4- 9421/4 پوشش ریسک اعتباری

 آماره مدل

 تعیین مدل ضریب

(2R) 
W-D آمارهF (ValueP) 

964/0 47/2 03/71 (0000/0) 

 

 

 5/4و  5/1جایی که مابین بوده و از آن 21/4با توجه به نتایج اولیه برآورد مدل مقدار آماره دوربین واتسون برابر با 
فرض همبستگی  %5باشند. بنابراین در سطح خطای ها مستقل از هم میتوان نتیجه گرفت باقیماندهباشد میمی

 45/4از   Fل مدل با توجه به این که مقدار احتمال آماره دار بودن کجملات اخلال رد می شود. در بررسی معنی
شود. ضریب تعیین  مدل نیز گویای دار بودن کل مدل تایید میمعنی %35( با اطمینان 4444/4باشد )تر میکوچک

اری دگردد. در بررسی معنیتوسط متغیر وارد شده در مدل تبیین می رتبه اعتباری بانک ها درصد از  32آن است که  
پوشش ریسک برای ضریب متغیر  tجایی احتمال آماره از آن ،3شماره ضرایب با توجه نتایج ارائه شده در جدول 

پوشش ریسک اعتباری و بحران داری میان (، در نتیجه وجود رابطه معنی409421باشد )بیشتر می 45/4از  اعتباری
 گیرد. درصد مورد تأیید قرار نمی 35در سطح اطمینان مالی 

1H
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  :نتایج آزمون فرضیه سوم تحقیق

فرضیه  وباشد هدف از آزمون فرضیه سوم تحقیق بررسی رابطه بین رتبه بندی اعتباری بانکها و بحران مالی می
 شود: صورت زیر تعریف میآماری آن به

 داری وجود ندارد. بانک ها و بحران مالی رابطه معنا رتبه بندی اعتباری: بین 

 داری وجود دارد.رابطه معنا رتبه بندی اعتباری بانک ها و بحران مالیبین  : 
شود و در صورتی که ضرایب های پانل برآورد میصورت دادهه ( ب4فرضیه سوم این پژوهش نیز با استفاده از مدل ) 

β4 دار باشد، مورد تأیید قرار خواهند گرفت. معنی %35در سطح اطمینان 
 (4مدل )

𝐹𝐶𝑖𝑡 = 𝑎𝑜 + 𝛽1 ∑ 𝐶𝑅𝐴

𝑛

𝑡=1 𝑖𝑡

+ 𝛽4 ∑ 𝐶𝑅

𝑛

𝑡=1 𝑖𝑡

+ 𝜀𝑖𝑡 

 

 نتایج آزمون فرضیه سوم تحقیق با استفاده از روش اثرات ثابت(: 10)جدول  

 بحران مالیمتغیر وابسته: 

 شرکت)بانک( –سال  22تعداد مشاهدات: 

 EGLSاثرات ثابت  –روش آماری برآوردی: پانل دیتا 

 1932-1931سال مورد بررسی: 

 نتیجه آزمون  t P-Valueآماره  ضریب نماد عنوان متغیر

  C 491/4- 129/1- 4111/4 جزء ثابت

 تأیید itCRA 144/2 54/42 4444/4 رتبه اعتباری بانک ها

 آماره مدل

 ضریب تعیین مدل

(2R) 
W-D آماره () 

964/0 47/2 03/71  (0000/0) 

 مأخذ: یافته های پژوهش
 5/4و  5/1جایی که مابین بوده و از آن 21/4با توجه به نتایج اولیه برآورد مدل مقدار آماره دوربین واتسون برابر با 

فرض همبستگی  %5باشند. بنابراین در سطح خطای ها مستقل از هم میتوان نتیجه گرفت باقیماندهباشد میمی
 45/4از   Fل مدل با توجه به این که مقدار احتمال آماره دار بودن کجملات اخلال رد می شود. در بررسی معنی

شود. ضریب تعیین  مدل نیز گویای دار بودن کل مدل تایید میمعنی %35( با اطمینان 4444/4باشد )تر میکوچک
داری گردد. در بررسی معنیتوسط متغیر وارد شده در مدل تبیین می رتبه اعتباری بانک ها درصد از  32آن است که  

پوشش ریسک برای ضریب متغیر  tجایی احتمال آماره از آن، 14شماره ضرایب با توجه نتایج ارائه شده در جدول 
و بحران  رتبه اعتباری بانک هاداری میان ( ، در نتیجه وجود رابطه معنی404444باشد )کمتر می 45/4از  اعتباری

 انکهارتبه اعتباری ب گیرد. با توجه به مثبت بودن ضریب متغیردرصد مورد تأیید قرار می 35در سطح اطمینان مالی 
 باشد. و بحران مالی می رتبه اعتباری بانک ها( ، حاکی از وجود رابطه مستقیم و معنادار میان 144/2)

0H

1H
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بیانگر این فرضیه است  ”X does not Granger Cause Y“ در جدول نتیجه آزمون علیت گرانجر، عبارت
جدول باشد، یا مقدار احتمال آن که در  F بزرگتر از F نیست. حال برای این فرضیه ، اگر مقدار Y علت X  که

 X باشد، در این صورت فرضیه فوق رد می شود. این بدان معنا است که 4٫45ستون آخر داده می شود، کوچکتر از 

 نشان داده شده است. Eviewsآزمون علیت گرنجر به صورت خروجی نرم افزار  است. نتایج Y علت

Pairwise Granger Causality Tests   

Date: 45/14/11   Time: 41:43   

Sample: 1932 1931    

Lags: 4     
      
      

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.    
      
      

 CRA does not Granger Cause FC  44  4014134 404111   

 FC does not Granger Cause CRA  4093119 402111   
      
      

 CR does not Granger Cause FC  44  4043251 401214   

 FC does not Granger Cause CR  4011244 402945   
      
      

 CR does not Granger Cause CRA  44  4041491 403945   

 CRA does not Granger Cause CR  1041429 409224   
      
        

برای فرضیه های پژوهش، روابط علی بین متغیرها به شرح  4با توجه به نتایج حاصل از آزمون علیت گرنجر در وقفه 
 تشریح می گردد: 14-2 جدول 

 
 آزمون علیت گرنجر یافته های (:11)جدول

 یافته ها ی پژوهش فرضیات ردیف

1 
فرضیه اول: بین پوشش ریسک اعتباری بانکها و رتبه 

 اعتباری بانک ها رابطه معناداری وجود دارد.

نتایج نشان می دهد که در کوتاه مدت هیچ گونه 
رابطه علی و معلولی بین پوشش ریسک بانکی و 

 رتبه بندی اعتباری وجود ندارد

4 
 ریسک بانکی و بحران مالی فرضیه دوم: بین پوشش

 رابطه معناداری وجود دارد.

در کوتاه مدت هیچ گونه رابطه علی و معلولی 
 بین این دو متغیر وجود ندارد.

9 
فرضیه سوم: بین رتبه بندی اعتباری بانک ها و 

 بحران مالی رابطه معناداری وجود دارد.

در کوتاه مدت هیچ گونه رابطه علی و معلولی 
 متغیر وجود ندارد.بین دو 
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   گیرینتیجه -6

برای ضریب متغیر  tجایی احتمال آماره ، از آن3-2داری ضرایب با توجه نتایج ارائه شده در جدول در بررسی معنی
پوشش ریسک داری میان ( ، در نتیجه وجود رابطه معنی404444باشد )کمتر می 45/4از  پوشش ریسک اعتباری

گیرد. با توجه به مثبت بودن ضریب درصد مورد تأیید قرار می 35در سطح اطمینان اعتباری و رتبه اعتباری بانک ها 
پوشش ریسک اعتباری و رتبه ( ، حاکی از وجود رابطه مستقیم میان 155/1) پوشش ریسک اعتباری بانکها متغیر

( واحد رتبه 155/1، به میزان )پوشش ریسک اعتباریواحدی  1 طوری که با افزایشباشد بهمی اعتباری بانک ها
یابد. بنابراین نتیجه می گیریم که پوشش ریسک اعتباری می تواند منجر به افزایش اعتباری بانک ها افزایش می

( موافق و با 1911نتایج این تحقیق با تحقیق صورت گرفته توسط وصالی) رتبه بندی اعتباری بانک ها  گردد.
 ( موافق است.1939هش صادقی)پژو

برای ضریب متغیر  tجایی احتمال آماره ، از آن14-2داری ضرایب با توجه نتایج ارائه شده در جدول در بررسی معنی
پوشش ریسک داری میان (، در نتیجه وجود رابطه معنی409421باشد )بیشتر می 45/4از  پوشش ریسک اعتباری
گیرد. بنابراین نتیجه می گیریم که ارتباط درصد مورد تأیید قرار نمی 35مینان در سطح اطاعتباری و بحران مالی 

( در تضاد 1911معناداری بین این دو متغیر وجود ندارد، لذا نتیجه این تحقیق با تحقیق صورت گرفته توسط وصالی )
 است.

برای ضریب متغیر  tجایی احتمال آماره ، از آن11-2داری ضرایب با توجه نتایج ارائه شده در جدول در بررسی معنی
رتبه اعتباری بانک داری میان ( ، در نتیجه وجود رابطه معنی404444باشد )کمتر می 45/4از  پوشش ریسک اعتباری

به رت گیرد. با توجه به مثبت بودن ضریب متغیرد قرار میدرصد مورد تأیی 35در سطح اطمینان ها و بحران مالی 
اشد. بو بحران مالی می رتبه اعتباری بانک ها( ، حاکی از وجود رابطه مستقیم و معنادار میان 144/2) اعتباری بانکها

یابد. ایش می( واحد بحران مالی شرکت ها افز144/2، به میزان )رتبه اعتباری بانکهاواحدی  1طوری که با افزایش به
بنابراین نتیجه می گیریم که رتبه اعتباری بانک ها  می تواند منجر به افزایش بحران مالی گردد. بنابراین نتایج این 

 ( موافق می باشد.1939( و امینی)4444پژوهش با تحقیق صورت گرفته توسط کروهی و مارك)
 

 پیشنهادات پژوهش
بندی اعتباری مشتریان به مدیران دوایر اعتباری بانکها و موسسات با توجه به تأثیر ریسک اعتباری در رتبه  (1

اعتباری توصیه می گردد در اندازه گیری ذخیره مطالبات مشکوك الوصول نه فقط به روشهای معمول، که بسته 
به هر مشتری، مورد تجزیه و تحلیل قرار گیرد. چرا که درصد ذخیره گیری یکی از عواملی است که تأثیر معنی 

 ار در رتبه اعتباری بانک دارد.د

ریسک اعتباری، به عنوان یک عامل اثرگذار بر بحران مالی بانکها می باشد. هر چقدر که ذخیره مطالبات  (4
مشکوك الوصول بیشتر باشد، درصد ذخیره بالاتر می رود. موسساتی مالی و اعتباری اگر نتوانند مطالبات خود را از 

پرده گذاران نیز به مشکلات متعددی برخورد می کنند. این امر به تقلیل سود مشتریان وصول کنند، در قبال س
آوری و به تبع آن به افزایش بحران مالی ختم می شد. فلذا بانکها و موسسات اعتباری، باید نهایت دقت را در 

https://pnmktk.science-journals.ir/


 های نوین در مدیریت کارآفرینی و توسعه کسب و کارپژوهشنشریه 

 ISSN 2101-2511                                                               011تا  051، صفحه: از0011تابستان ، 2، شماره2جلد 

https://pnmktk.science-journals.ir                                                       https://science-  journals.ir    

       

 815 فکانیاحمدی طی               ...بحران و اعتباری رتبه بانکی، ریسک پوشش نسبت حداقل بین رابطه بررسی

 

را که این . چاعطای تسهیلات و ایضاً وصول مطالبات بنمایند تا ریسک اعتباری در کمترین حد ممکن قرار گیرد
 متغیر، بر دیگر ارکان اعتباری بانک همانند اعتبارسنجی مشتریان و بحران مالی نیز اثرگذار می باشد.

یکی دیگر از فرضیات تحقیق حاضر، تأثیر رتبه بندی اعتبارات مشتریان بر بحران مالی بود که مورد تأیید قرار  (9
تسهیلات از سوی مشتریان، مهمترین عامل در صنعت گرفت. از آنجایی که توان مالی و احتمال بازپرداخت 

بانکداری به شمار می رود طبیعی است که اگر این موضوع با مخاطره روبرو شود، بانکها در مضیقه خواهند بود. و 
همانطور که می بینیم، بحران مالی به وجود آمده بخشی را از اعتبارسنجی مشتریان تأثیر گرفته است. در نتیجه 

نوع مالکیت، نوع وثیقه، سابقه و سرمایه مشتریان، به صورت جدی تری در اعطای تسهیلات مورد توجه  لازم است
 قرار گیرد.

 نیز پیشنهاد می گردد که:پژوهش های آتی  درخصوص
پیشنهاد می شود در پژوهش های آتی از تمامی بانک های پذیرفته شده در بورس تحقیق صورت گیرد و  (1

 پژوهش مقایسه گردد.نتایج مربوطه با این 

پیشنهاد می گردد از متغیرهای کنترلی نظیر اندازه شرکت، اهرم مالی بانک ها و سودآوری شرکت در پژوهش  (4
 های آتی تحقیقاتی صورت گیرد.

به محققان پیشنهاد می شود جهت اندازه گیری بحران مالی شرکتها از مدل های نوین پیش بینی ورشکستگی  (9
 مربوطه با این پژوهش مقایسه گردد.استفاده و نتایج 

پیشنهاد می گردد نسبت به محاسبه روش های دیگر پوشش ریسک اعتباری بانکی و رتبه اعتباری بانک ها  (2
 استفاده گردد.

 پیشنهاد می گردد در صنایع مختلف نیز این تحقیقات لازم صورت گیرد. (5

 محدودیت های تحقیق
ها عمدتاً موانع مربوط که این محدودیت هایی نیز وجود دارد،محدودیتشود در هر پژوهش و تحقیقی که انجام می

دهی نتایج حاصل از تحقیق است. این تحقیق نیز همانند سایر تحقیقات مبتنی بر روش علمی، دارای یک به تعمیم
 کنیم:می ها اشارههایی است که در ذیل به آنسری محدودیت

های اندازه گیری رتبه بندی اعتباری به روش مدل خطی احتمالی. چرا مدلهای بسیار متنوعی  محدود بودن مدل -
 برای اندازه گیری این متغیر وجود دارد که هر کدام دارای مزیت های خاص خود می باشند. 

ها الی آنبا توجه به محدود بودن جامعه آماری به بانکهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران که سال م -
 منتهی به پایان اسفند ماه بوده تسری نتایج به سایر نهادهای مالی و اعتباری بایستی با احتیاط انجام پذیرد.
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